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医美行业 2023 半年报：终端产品复苏明显 
 

消费品/医药生物  

本周周报对医美细分行业板块进行了本周行情回顾、更新核心公司动态，并对

主要医美公司 2023 半年报进行总结。 

 本周行情回顾：本周，上证综指涨幅 2.3%，以下医美行业组合涨幅 3.7%，

跑赢大盘 1.5pct。以下医美行业组合涵盖公司共 18 个，根据主营业务分为三

大板块：医美产品、医美设备、医疗服务，本周板块平均变动分别+1.5%、

+5.9%、+5.3%。 
 医美小专题—医美行业 2023 半年报：终端产品复苏明显 
 医美终端产品需求复苏明显。相较去年疫情影响，23H1 终端类产品（玻

尿酸、肉毒素等产品）展现出强复苏趋势。从龙头公司收入情况来看，

终端类产品销售增长驱动业绩高增长。 
 代表性公司观点：爱美客——新品放量迅速，2023H1 业绩高增长。时代

天使——蓄力待时，海外市场扩张影响利润率。 
 相关公司周度动态追踪： 
 康哲药业：公布 2023 年半年报。收入 46.10 亿元，同比增加+3.6%，归

母净利润为 19.16 亿元，同比增长 6.7%。 
 江苏吴中：公布 2023 年半年报。23H1 实现营收 11.01 亿元，同比增加

40.01%，归母净利润 0.27 亿元，同比增加 241.15%，扣非归母净利润

0.02 亿元，同比增加 107.89%。 
 伟思医疗：公布 2023 年半年报。23H1 实现营业收入 2.20 亿元，同比

增加 63.87%，归母净利润 7,056 万元，同比增加 84.43%，扣非净利润

6,534 万元，同比增加 141.60%。剔除股份支付费用（税后）257.05 万

元影响，扣非净利润 6,791 万元，同比增加 94.13% 
 锦波生物：公布 2023 年半年报，注射用重组 III 型人源化胶原蛋白溶液

获得第三类医疗器械注册证。23H1 实现营收 3.16 亿元，同比增加

105.15%；归母净利润 1.1 亿元，同比增加 177.66%；扣非归母净利润

1.03 亿元，同比增加 184.75%。 
 朗姿股份：公布 2023 年半年报。23H1 实现营业收入 23.13 亿元，同比

增加 21.48%，归母净利润 1.34 亿元，同比增加 827.76%，扣非归母净

利润 1.26 亿元，同比增加 859.66%。 
 华熙生物：公布 2023 年半年报。23H1 实现营收 30.76 亿元，同比增加

4.77%；归母净利润 4.25 亿元，同比减少 10.27%；扣非归母净利 3.61
亿元，同比减少 12.69%。 

 华东医药：Wynzora 产品与 MC2 公司签署产品独家许可协议。 
 风险提示：行业监管政策变化、行业竞争加剧、医美复苏需求不及预期风险。  

 

行业规模 
   占比% 

股票家数（只） 447 8.6 
总市值（十亿元） 5969.5 7.4 
流通市值（十亿元） 4922.0 7.0 
 

 

 

 

  

 行业指数 
 % 1m 6m 12m 

绝对表现 -1.5 -13.4 -1.0 
相对表现 4.3 -6.3 6.3 
 

 

 

 
 

  
 资料来源：公司数据、招商证券 
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一、本周行情回顾 

本周，上证综指涨幅 2.3%，以下医美行业组合涨幅 3.7%，跑赢大盘 1.5pct。
以下医美行业组合涵盖公司共 18 个，根据主营业务分为三大板块： 

 医美产品：本周细分板块平均涨幅为 1.5%。涵盖个股共 8 家，包括爱美客、

华东医药、华熙生物、昊海生科、四环医药、江苏吴中、康哲药业、时代天

使（隐形正畸产品）。 
 医美设备：本周细分板块平均涨幅为 5.9%。涵盖个股共 3 家，包括复锐医

疗科技、普门科技、伟思医疗。 
 医疗服务：本周细分板块平均涨幅为 5.3%。涵盖个股共 7 家，包括朗姿股

份、苏宁环球、*ST 美谷、美丽田园、完美医疗、医思健康、瑞丽医美。 

从个股来看，本周涨幅居前三的个股分别为伟思医疗（+20.1%）、*ST 美谷

（+15.4%）、朗姿股份（+13.9%）；本周跌幅居前三的个股分别为时代天使

（-13.0%）、复锐医疗科技（-8.3%）、四环医药（-3.0%）。 

表 1：行情对比表 

 
资料来源：Wind，招商证券；注：数据截至 2023 年 9 月 1 日；PE 剔除负值 
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二、医美小专题——医美行业 2023 半年报：终端产

品复苏明显 

医美终端产品复苏明显，龙头公司业绩强劲增长。23H1 业绩验证医美行业高景

气度，相较去年疫情影响，23H1 终端类产品（玻尿酸、肉毒素等产品）展现出

强势复苏趋势。 

从龙头公司医美业务收入情况来看，终端类产品龙头企业业绩增长明显。 

注射类：爱美客嗨体等溶液类注射产品实现收入 8.74 亿元，同比增加 35.90%；

凝胶类注射产品实现收入 5.66 亿元，同比增加 139.00%，核心产品“濡白天使”

放量迅速。昊海生科医美与创面护理产品收入 4.85 亿元，同比增加 47.49%，其

中玻尿酸产品销售收入 2.56 亿元，同比增加 114.35%。第三代玻尿酸产品“海

魅”销售收入超 1.15 亿元，同比增加 377.37%。华熙生物皮肤类医疗产品实现

收入 3.26 亿元，同比增加 56.76%。 

设备类：普门科技治疗与康复业务实现收入 1.68 亿元，同比增加 75.18%，其中

医用产品实现收入 1.61 亿元，同比+76.08%，家用产品实现收入 730 万元，同

比增加 57.56%。 

 1Q23、2Q23 收入端增速: 爱美客 (+46%、+83%)、华熙生物 (+4%、+5%)、
华东医药 (+13%、+11%)、昊海生科(+29%、42%)、江苏吴中(+38%、+43%)、
普门科技 (+32%、+18% )、伟思医疗 (+77%、+55%)、朗姿股份 (+21%、

22%)、苏宁环球 (-9%、-9% )。 

图 1：主要医美企业 2023 上半年营收及增速情况 

 

资料来源：Wind、招商证券 

 1Q23、2Q23 归母净利润增速：爱美客 (+51%、+77%)、华熙生物 (+0%、

-18%)、华东医药 (+7%、+7%)、昊海生科(+33%、1130%)、江苏吴中(+270%、

+97%)、普门科技 (+31%、+43% )、伟思医疗 (+77% 、+90%)、朗姿股

份 (+6985%、+369%)、苏宁环球 (-4%、-10% )。 
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图 2：主要医美企业 2023 上半年归母净利润及增速情况 

 

资料来源：Wind、招商证券 
 

 1Q23、2Q23 扣非归母净利润增速：爱美客 (+46%、+79%)、华熙生物 (-17%、

-9%)、华东医药 (+8%、+17%)、昊海生科(+21%、2073%)、江苏吴中(+68%、

+87%)、普门科技 (+29%、+48% )、伟思医疗 (+191% 、+117%)、朗姿

股份 (+7861%、350%)、苏宁环球 (-6%、-7% )。 

图 3：主要医美企业 2023 上半年扣非归母净利润及增速情况 

 

资料来源：Wind、招商证券 
 

 爱美客：新品放量迅速，2023H1 业绩高增长 

2023H1 业绩超预期高增长。2023 年上半年实现收入 14.59 亿元，同比增加

64.93%；归母净利润 9.63 亿元，同比+64.66%，扣非归母净利润 9.34 亿元，

同比增加 65.37%。2023 第二季度实现收入 8.29 亿元，同比增加 82.60%，归母

净利润 5.49 亿元，同比增加 76.53%，环比高速增加。2023 上半年医美需求复

苏明显，在去年低增长基数上高速增长。 

分产品来看，1）溶液类：营收 8.74 亿元（yoy+36%），占比 59.93%，毛利率

95.10%（+1.03pct），核心产品嗨体持续高速增长；2）凝胶类：营收 5.66 亿

元（yoy+139%），占比 38.82%，毛利率为 97.38%（+1.33pct），主要是濡白

天使迅速放量。2023 年 7 月，如生天使为濡白天使的互补产品，未来两款产品

将形成双再生注射产品矩阵，为消费者提供全层次抗衰老产品，未来有望贡献更
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多成长动力。 

 时代天使：蓄力待时，海外市场扩张影响利润率 

国际业务投入期影响利润表现，案例数增长亮眼。2023 年上半年实现收入 6.16
亿元，同比增加 8.0%；归母净利润 0.32 亿元，同比减少 43%；经调整净利润

0.5 亿元，同比减少 40%。三四线新兴市场的拓展顺利，推动上半年案例数增长

亮眼，上半年隐形矫治达成案例约 95,400 例，同比增加 23.58%，其中国际业务

贡献约 9,400 例，国内案例数 8.6 万例，同比增加约 11.40%。 

 

三、相关公司周度动态追踪 

1、康哲药业：公布 2023 年半年报 

动态更新：2023 年 8 月 28 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年公司实现收

入 46.10 亿元，同比增加 3.6%，归母净利润为 19.16 亿元，同比增长 6.7%。 

分业务条线：心脑血管线收入 21.31 亿元（yoy-0.5%），消化线收入 17.80 亿元

（yoy+4.2%）。皮肤和医美线及眼科线保持高速增长，收入分别为 2.45 亿

（yoy+27.4%）、2.46 亿元（yoy+29.6%）。 

2、江苏吴中：公布 2023 年半年报 

动态更新：2023 年 8 月 28 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年上半年公司

实现营收 11.01 亿元，同比增加 40.01%，归母净利润 0.27 亿元，同比增加

241.15%，扣非归母净利润 0.02 亿元，同比增加 107.89%；2023 第二季度实现

营收 4.89 亿元，同比增加 43.04%，归母净利润-0.01 亿元，扣非归母净利润-0.04
亿元。 

分业务：医药业务实现主营业务收入 9.14 亿元，同比增加 65.67%，其中，医

药工业实现收入 3.41 亿元，医药商业收入为 5.73 亿元。医美业务通过医美事业

部及吴中美学、尚礼汇美等子公司布局。 

3、伟思医疗：公布 2023 年半年报 

动态更新：2023 年 8 月 28 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年上半年实现

营业收入 2.20亿元，同比增加 63.87%，归母净利润7,056万元，同比增加 84.43%，

扣非净利润 6,534 万元，同比增加 141.60%。剔除股份支付费用（税后）257.05
万元影响，扣非净利润 6,791 万元，同比增加 94.13%。 

分业务：磁刺激类产品收入 9,831 万元，同比增加 76.45%，电刺激产品收入 3,130
万元，同比增加 15.40%，电生理类产品收入 2947 万元，同比增加 41.18%，耗

材及配件收入 3,388 万元，同比增加 35.08%。 



 

敬请阅读末页的重要说明   7 

 行业定期报告 
 

4、锦波生物：公布 2023 年半年报，注射用重组 III 型人源

化胶原蛋白溶液获得第三类医疗器械注册证 

动态更新 1：2023 年 8 月 29 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年上半年实现

营收 3.16 亿元，同比增加 105.15%；归母净利润 1.1 亿元，同比增加 177.66%；

扣非归母净利润 1.03 亿元，同比增加 184.75%。 

分业务：医疗器械营业收入 2.77 亿元，同比增加 140.25%，主要系重组Ⅲ型人

源化胶原蛋白冻干纤维、重组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶放量增长；功能性护肤品

营收 0.31 亿，同比增加 1.18%；原料及其他营收 0.09 亿元，同比增加 3.65%。 

动态更新 2：8 月 29 日，锦波生物宣布，产品注射用重组 III 型人源化胶原蛋白

溶液获得第三类医疗器械注册证，适用范围未面部真皮组织填充以纠正额部动力

性皱纹（包括眉间纹、额头纹和鱼尾纹）。 

该产品是我国首个通过创新医疗器械审批的重组人源化胶原蛋白制备的医疗器

械，是公司继“重组 III 型人源化胶原蛋白冻干纤维”后又一个第三类医疗器械

产品。该产品为无色或类白色液体，由 A 型重组 III 型人源化胶原蛋白和 0.9%的

生理盐水组成，适用于面部真皮组织填充以纠正额部动力性皱纹（包括眉间纹、

额头纹和鱼尾纹）。该产品采用的重组胶原蛋白生物材料可组装成胶原蛋白纤维

网，对细胞、组织起支撑作用，使皱纹塌陷的部位得到物理填充。产品免疫原性

风险可控，注射后会逐渐被体内胶原蛋白酶分解吸收 

5、朗姿股份：公布 2023 年半年报 

动态更新：2023 年 8 月 29 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年上半年实现

营业收入 23.13 亿元，同比增加 21.48%，归母净利润 1.34 亿元，同比增加

827.76%，扣非归母净利润 1.26 亿元，同比增加 859.66%。 

分业务：医美收入 9.06 亿元，同比增加 25.2%，占比 39%；女装收入 9.09 亿元，

同比增加+21.72%，占比 39%；童装收入 4.7 亿元，同比增加 15.8%，占比 20%。 

6、华熙生物：公布 2023 年半年报 

动态更新：2023 年 8 月 29 日，公司公布 2023 年半年报。2023 年上半年实现

营收 30.76 亿元，同比增加 4.77%；归母净利润 4.25 亿元，同比减少 10.27%；

扣非归母净利 3.61 亿元，同比减少 12.69%。2023 第二季度，实现营收 17.70
亿元，同比增加 5.35%；归母净利润 2.24 亿元，同比减少 18.05%；扣非归母净

利 2.10 亿元，同比减少 8.91%。 

分业务：1）原料业务收入 5.67 亿元，同比增加 23.20%，主要系公司高效推进

国际化战略，欧洲、亚洲、美洲等地销量持续增长； 2）医疗终端业务收入 4.89 
亿元，同比增加 63.11%； 3）功能性护肤品业务收入 19.66 亿元，同比减少 7.56%；
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4）功能性食品业务收入 0.33 亿元，同比减少 25.81%。 

7、华东医药：Wynzora 产品与 MC2 公司签署产品独家许

可协议 

动态更新：2023 年 8 月 30 日，公司全资子公司中美华东与丹麦 MC2  公司签

订了产品独家许可协议。中美华东获得 MC2 全球创新产品 Wynzora®在大中华

区域（含中国大陆，香港、澳门和台湾地区）的独家许可，包括临床开发、注册

及商业化权益。中美华东将向 MC2 支付最高不超过 1,600 万美元的首付款和临

床开发、注册里程碑，最高不超过 3,600 万美元的销售里程碑，以及分级两位数

的净销售额提成费。 

ynzora®乳膏是一种乳膏状的固定剂量组合，由卡泊三醇和二丙酸倍他米松组成，

用于斑块型银屑病的局部治疗。2020 年 7 月，Wynzora®乳膏被 FDA 批准用于

治疗 18 岁及以上的斑块型银屑病，并于 2021 年 7 月在欧洲获批。Wynzora®是

全球第一个也是唯一一个每日一次的卡泊三醇和二丙酸倍他米松固定组合的水

性乳膏。 

 

四、风险提示 

1、行业监管政策变化风险 

医疗美容兼具医疗属性和消费属性，直接关系人民群众生命健康安全，近年来，

政策监管不断收紧，并逐渐转向常态化日常监管。2023 年，市场监管总局、公

安部、商务部、国家卫生健康委等十一部门联合印发《关于进一步加强医疗美容

行业监管工作的指导意见》，就进一步加强医疗美容行业监管工作，规范和促进

医疗美容行业发展提出一系列针对性举措。若未来医药行业和医美行业的监管政

策发生变化，医美公司的生产经营可能产生不利影响。 

2、行业竞争加剧风险 

近年来，消费者对美需求的逐步释放，医疗美容市场持续快速发展，涌现出较多

的医美产品研发及生产的企业，这些企业通常具备较强的资金实力、技术水平和

客户覆盖度，行业竞争可能有加剧的风险。 

3、医美复苏需求不及预期风险 

若经济复苏不达预期，医美行业需求可能受到影响。可能存在不及预期的风险。 
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